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Banku aizdevumi joprojam veido galveno finansejuma avotu
Latvijas uznéméjiem. Tomér tas nav vienigais uznéméjdarbibai

FINANSEJUMS
KAPITALA TIRGOS -

vai laba alternativa?

pieejamais naudas aiznemsanas avots. Més redzam, ka

uznéméjiem aug interese par alternativam finanséjuma iespéjam.
Saja raksta plasak par naudas piesaisti kapitalas tirgos.

Sakotnéjais
publiskais

akciju

piedavajums.

Pedejos gados Latvijas kapita-
la tirgus ir kluvis arvien pieejamaks
mazajiem un vidéjiem uznéméjiem.
Tas ta ir noticis, pateicoties vairakiem
faktoriem. Pirmkart, regulgjoso insti-
tlciju iniciativai — ir pienemts un tiek
realizéts plans kapitala tirgus attistibai,
notiek diskusijas un izglitojoéi semi-
nari. Sadarbiba ar nozari ir radita vide
potencidla emitenta konsultéSanai un
atbalstam, uzrauga pasparné siku-
si stradat profesionilu konsultantu
grupa (Verispapiru smilskaste), kas bez
maksas izvérté potencidlo emitentu
un sniedz rekomendaicijas, ka labak
startet birzda. Ne mazik svarigs solis
ir iedzivotaju ienakuma nodok-
la likmes samazinasana no 20%
lidz 5% ienakumam, kas giits no
vértspapiriem, kas neietilpst reguléta-
ja tirga. Tas laus paplaginat investoru
loku un piesaistit Eiropas Savienibas
un Eiropas Ekonomiskas zonas da-
libvalstu privatos iegulditdjus Latvijas
alternativajam kapitila tirgum.

Tapat nozimigs ir bijis finansia-
lais atbalsts, kas bija pieejams 2020.—
2022. gada mazo un videjo uznému-
mu (MVU) ipasniekiem, kas veléjas
startét birza. Eiropas Regionalis
attistibas fonda (ERAF) finansétais
atbalsts sedza 50% no sagatavo§anis
izmaksam, lai kotétos birza. Saskana
ar Centralas finangu un ligumu agen-
taras (CFLA) datiem $im atbalstam
ir pieteikusas devinas sabiedribas, un
2023. gada sagaidimi vairaki IPO?,
kas tagad ir sagatavoanas procesa.
Atbalsta sanéméji ir no dazadam
nozarém: putnu audzétava Alaksng,
tiirisma pakalpojumu sniedz&ji, spor-

ta precu razotiji, 3D komponentu ra-
7otdji un citi uznémeéjdarbibas veicéji.
Piesaistima finanséjuma summas,
ko meklé uznéméji, ir nelielas — no
500 000 lidz 2 miljoniem eiro.

Tapat nozare turpina uzstijigi
runat ar politﬂ,(iem par nepieciefa-
mibu lielajiem valsts uznémumiem
piedalities kapitila tirgos, emitejot
obligicijas vai piedavajot birZa savas
kapitala dalas (lidz 20% no kapitala).
Sagaida, ka tas stimulés vietéjo ka-
pitala tirgu un piesaistis tam vairak
emitentu un iegulditiju.

Latvijas kapitala tirgum neap$au-
bami ir attistibas potencials, un mes
iesakdm jau tagad apsvert iespéjas
izméginat So finans&juma alternativu.

Kadas ir prieksrocibas
uznémuma ieklausanai
birzas saraksta
kapitala tirgu?

Dazas prieksrocibas:

B iespéja sanemt finanséjumu
projektiem ar augstaku risku un
garakiem terminiem, neka to
piedava bankas, ki arl nav atka-
ribas no viena finansétaja un vina
diktétajiem noteikumiem;

B Jielaka atpazistamiba tirga, kas
pozitivi ietekmés uznémuma
telu, ki ari piesaistis jaunus part-
nerus, piegadatajus un klientus;

B uzlabota korporativa parvaldiba un
ESG (Environmental. Social. Go-
vernarce) principu ieveS§ana, kas
pozitivi ietekmés uznémuma par-
valdibu, efektivitati, konkurétspéju;

B darbinicku motivacijas un loja-
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litites veicindgana, izmantojot
akciju opciju programmas;

B piekluves atvieglo§ana citiem
finanséjuma avotiem, jaunu in-
vestoru interese par uznémuimu,
tajd skaita nodroginot tiem izeju.
Uznémuma koté$ana birza no-

zimé daudz vairak neka tikai jauna

finans&juma avota nodrosinasanu.

Tas ir stratégisks lemums, kas lauj

uzpémumam paatrinit izaugsmi un

sasniegt jaunus ambiciozus mérkus.

Kadas iespéjas
kapitala tirgus
mazajiem un vi
uznémeéjiem?

ledava
éjiem

Mazajiem un vidéjiem uznému-
miem ir radits Nasdag Baltic First
North alternativais tirgus. Ta ir
Nasdaq izveidota platforma ar
letaku un vienkarsaku kapitala
piesaistes procesu, kas darbojas
visas Baltijas valstis. Atgkiriba no re-
guléta tirgus First North nav prasibu
uznémeéjdarbibas vestures ilgumam
un uznémuma tirgus vértibai, tatad
arl jaunuznémums var startét Firs/
North. Ir atvieglotas prasibas saga-
tavojamajiem dokumentiem, létakas

apkalpoganas maksas.

Uznéméjiem ir plee)aml
vairaki finansejuma
piesaistes instrumenti

B IPO (sakotnéjais

publiskais piedavajums)
IPO ir uznémuma akceiju pieda-

vasana birza. Tas lauj uznémumam
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piesaistit lidzeklus, vienlaikus laujot
esofajiem akciondriem pirdot savas
akcijas. legulditaji klast par uzné-
muma Iidzipaéniekiem un sanem
dividendes, ja uznémums attistis
veiksmigi. IPO ir visizplatitakais
veids, ki kotét uznémuma akcijas
birza un padarit tas pieejamas gan
privatajiem, gan institucionilajiem
iegulditdjiem. Baltic First North
IPO veiksmigi piemeéri no Latvijas
ir MADARA Cosmetics un VIRSI-A.

B Privata izvietosana

Privita izvietodani akcijas tiek
pardotas tiedi izveletiem iegulditajiem.
Privitu izvieto$anu izmanto, ja emi-
tents vélas izvairities no publiska pie-
davajuma formalitatém un ja ir atrasti
iegulditaji, kas gatavi ieguldit uznému-
ma. Privata izvietofana parasti ir dtrika
un létaka neka sakotnéjais publiskais
piedavijums, tomeér tas rezultatd ir ma-

zaka pamanamiba un likviditate.

® Obligaciju emisija

Obligacijas ir parada vértspapiri,
kas lauj uznémumam piesaistit kapita-
lu, neietekméjot uznémuma akciona-
ru sastavu, kad aiznemta pamatsum-
ma tiek atmaksata noteikta termina.
Emitgjot obligacijas, uznémums kon-
trolé aiznémuma noteikumus, tai skai-
ta apjomu, procentu likmi un terminu.
Obligaciju emisija ir viens no popu-
larakiem naudas piesaistes veidiem
Baltic First Novth tirgu. Sobrid astonas
sabiedribas no Latvijas piedivi savas
obligicijas Baltic First North tirgi, to
vida ir DelfinGroup, GIVEN Jewellery,
Elko Grupaun Sun Finance.

ANNA MISNEVA

m Tehniska kotésana

Uznémums ieklauj savas akcijas
birza, bet tirdznieciba ar tim neno-
tiek. Sads instruments varétu bit no-
derigs, kad akciju ievietosana birzas
sarakstos ir veikta tirgvedibas nolikos.

Finanséjuma piesaistes instru-
menta izvéle ir atkariga no vairakiem
faktoriem, uznémuma un to akciona-
ru vajadzibam, mérkiem un vélmém
un ir izdarama, konsultejoties ar juri-
disko un finansu konsultantu.

Process un iesaistitas
personas

Akciju un obligaciju emisijas
process var ilgt no Cetriem lidz se-
Siem meénesiem. Sakuma ir ieteicams
versties pie Nasdag Baltic Firth North
sertificéta konsultanta, kurs atbildes
uz jautdjumiem un palidzés izvéleties
piemérotiko finanséjuma piesaistes
instrumentu. Konsultantu saraksts
ir pieejams Nasdag Baltic timekla
vietné, un to vidd ir gan investicijas
bankas, gan juridiskie konsultanti.

Péc tam notiek uznémuma ju-
ridiska sakartoSana un sagatavo-
Sanas startésanai birza. Specialisti
veic jusu uznémuma padzilinatu ju-
ridisko un finandu izpéti, kas ir loti
svariga, lai samazinitu jisu uznému-
ma un ti valdes iespéjamo atbildibu.
Jebkuras problémas, kas izpétes re-
zultata tiek atklatas, var tikt noveérs-
tas pirms ieklauSanas birzas saraksta.
Izpétes rezultiti un emisijas nosaci-
jumi tiek ietverti uznémuma aprak-
sta vai prospektd, ko gatavo sertificéts
konsultants. Aiznémuma noteikumus,
taja skaitd apjomu, procentu likmi un
terminu, palidzés noteikt investiciju
banka. Investicijas banka palidzés vei-
dot iegulditajiem pievilcigu produktu
un atrast ieinteresétus iegulditajus.

Tapat procesa ir ieteicams pie-
saistit komunikacijas specialistu,
kurs palidzes popularizeét jisu uzné-
mumu un ti potenciilu plasika tir-
gt Specialists ar palidzés izstradat
galvenos véstijumus un komunikaci-
jas materidlus (pazinojumus presei,
timeklvietni, informaciju socialajos
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zvérinata advokate Zvérinatu advokatu biroja Ellex Klavins,
sertificéta konsultante Nasdagq Baltic First North tirgi,
Latvijas finan3u regulatora izveidotas Vértspapiru smilSkastes eksperte

pladsazinas lidzeklos) visim ieinte-
resétajam personam.

Kadas ir izmaksas?

Kad uznémumi meklé piekluvi
kapitala tirgiem, tie sagaida, ka va-
rés piesaistit kapitalu par sapratigam
izmaksam.

Konsultantu pakalpojumu cena
parasti tiek noteikta, pusém vieno-
joties. Dazas ar $iem pakalpojumiem
saistitds maksas ir fiksétas (piemé-
ram, juridiskas konsulticijas), bet
citas tiek noteiktas atkariba no pie-
saistitd kapitala apjoma (pieméram,
investicijas bankas komisijas maksa,
kas var bt 4-5% no piesaistita fi-
nanséjuma summas).

Labikam ieskatam var minét
CFLA timeklvietné pieejamo infor-
miciju par IPO/obligiciju emisijas
projektu, kas iesniegti ERAF kopfi-
nanséjumam, kopéjim izmaksam.
Projektos, kas pretendé uz finanse-
jumu lidz 2 miljonu eiro apmeéra, ko-
péjas izmaksas veido no 116 taksto-
giem lidz 282 takstosiem eiro. Tapat
ir jarekinas ar Nasdaq Baltic Firth
North komisijas maksam, ar kurim
var iepazities birzas timeklvietné.

Vertspapiru smilSkaste

Nobeiguma vélamies ieteikt uz-
néméjiem izmantot lielisku iespé&ju
pieteikties bezmaksas konsultacijam
Finan3u un kapitila tirgus komisijas
(FK'T'K) vaditaja Vertspapiru smilskaste.
Tas ir nefinansu konsultacijas uz-
nemumiem, kas plano piesaistit
finanséjumu birza. Ekspertu gru-
pa, kurd darbojas FKTK un birzas
parstavji, ieguldijumu banku eksperti
un vadosie Baltijas birzu sertifice-
tie konsultanti, izverté to, kidi méra
uznémums ir gatavs startam Latvijas
kapitala tirgn un kas batu jadara, lai
istenotu ﬁnanséjuma piesaistes pl;‘mus.

Lai pieteiktos dalibai Versspapiru
smilskasté, uznémumam jaaizpilda
pieteikuma veidlapa, kas atroda-
ma FKTK timeklvietné, un japievie-
no tai uzskaititie dokumenti. [P




